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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen cautos a la espera de la reunion de la Reserva Federal. En Europa
y en Asia las operaciones son alza, mientras que en Estados Unidos los futuros fluctian
entre ganancias y pérdidas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos bajan y operan en
3.48%. El precio del petréleo Brent opera en USD 85 por barril (-0.18%).

*Hoy la atencién estard centrada en la decision de politica monetaria de la Reserva Federal
(Fed), se espera que incremente la tasa en 25 pbs, ubicando la tasa en el rango de 4.50% a
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4.75%, acercandose al nivel de tasa terminal previsto por la Fed de 5.25%. Es probable que IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8
la Reserva Federal siga con un tono aun agresivo en el que se enfatice que para controlar la
] .. ] Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
inflacion, las tasas deben mantenerse altas por un tiempo prolongado.

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

*El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, sefnalé que espera hablar con el presidente de
Ucrania sobre futuros paquetes de ayuda militar. Algunos funcionarios han dicho la ayuda
seria de alrededor de USD 2200 millones.

*De acuerdo con la encuesta que realiza The Conference Board, la confianza del consumidor
disminuyé a 107.1 ppts en enero frente a los 109 ppts del mes previo. Explicada

principalmente por un menor optimismo de la economia dentro de seis meses.

*La inflacion para el mes de enero en la zona euro se moderé mas de lo esperado por el
mercado. En términos anuales la inflacion se redujo de 9.2% a 8.5% por debajo de las
expectativas de 9.0%. No obstante, la inflacidon basica (que excluye precios volatiles como
alimentos y energia), se mantuvo en 5.2% y fue superior al esperado de 5.1%, lo que mantiene
un optimismo moderado en los mercados.

*El indice de gerentes de compras (PMI) de manufactureras en Alemania subié ligeramente a
47.3 en enero desde los 47.1 puntos del mes anterior, si bien ha venido mejorado aun se
encuentra en zona de contraccion.

*En Corea del Sur déficit comercial se deterioré mas de lo esperado debido a una caida mas
fuerte de lo esperado de las exportaciones. De acuerdo con las cifras, las exportaciones
cayeron un 16.6% en enero respecto al afo anterior frente al estimado de una caida de 11.3%.
Las importaciones cayeron un 2.6% anual siendo menos fuerte que la caida del 3.6%

pronosticada.

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Encuesta de ADP de empleo (8:15 am) /
ISM Manufacturero — Apertura de puestos de empleo
JOLTs (10am)

* Decision de la Reserva Federal (2pm) / Discurso Jerome
Powell ( 2:30 pm)

* Colombia: Rueda de prensa del Informe de Politica
Monetaria por el staff del Banco de la Republica (3pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
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Colombia COLCAP 1290 0.8% 0.3% 0.3%
. .. - . USDICOP 4665 0.2% 1.3% -3.8%
*En las Minutas de la reuniéon del Banco de la Republica, los codirectores que votaron por CDS 5Y 264 0.6% 419, 379,

un aumento de 25pbs, resaltaron que se ha visto una moderacion en la demanda en el cierre
del 2022, que se ha reflejado en indicadores como las ventas minoristas y el
comportamiento de las importaciones. Anadieron que las presiones de inflaciéon sigue

asociadas especialmente al componente de oferta. Mientras que el grupo que voté por 75pbs

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

sefialé que los riesgos inflacionarios siguen debido a los efectos de indexacion, sumado a Last price 1D 1M YTD
las expectativas que se mantienen altas. DXY Index 1019 _0.2% 1 5% _1 59,
*En el mes de diciembre de 2022 las exportaciones presentaron una caida de 1% anual. La EURUSD 1.0890 0.2% 2.1% 1.7%
aT (a7 0y

exportaciones tradicionales se contrajeron un -2.1% anual, explicada por un menor dinamismo GBPUSD 1.2321 0.0% 2.3% 2.0%
. . . . . ., UsSDJPY 129 .82 -0.2% -0.7% -1.0%

en el café y en el petrdleo. En relacién a las exportaciones no tradicionales también se - - -
contrajeron un 0.3% siendo la primera contraccion desde febrero de 2022. Sin embargo Usbcop 46651 0.2% 1.3% ~5.8%
. (o] .

durante 2022 las exportaciones crecieron un 38% frente al afio anterior. USDNXN 18.8061 0.2% 4% 56%
P 0 ) USDBRL 50757 -0.9% -5.3% -3.9%
*La Tasa de desempleo en diciembre se ubicé en 10.3%, mostrando un estancamiento en la USDCLP 797.50 -1.3% £.3% 6.3%
generacion de empleo y un aumento de la fuerza laboral. El desempleo urbano se situd en el USDPEN 3.8460 -0.1% 1.0% 1.0%

10.8%, por encima del consenso de la encuesta de Bloomberg del 9.6%. En diciembre se
crearon 937 mil empleos, los sectores que mas contribuyeron fueron: manufactura,
administracién publica, salud y educacidn y actividades relacionadas con el ocio.

*El gobierno anuncié que para el mes de febrero el precio de la gasolina subira $ 250 pesos.

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

sLuego de la reunién entre el Ministerio de Salud y con congresistas de Cdmaray Senado de *  En la jornada de ayer, la tasa de cambio contintio con un impulso alcista
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las comisiones séptimas, se establecié que la reforma al salud se radicara entre el 14 y 20 de ante la incertidumbre de una Fed mas agresiva. Por ahora parece

febrero. atractivo mantener posiciones largas en dolares a la espera de conocer la
postura de la Fed. En lo local seguird siendo relevante la tendencia a

mediano plazo de la inflacién con un Banco Central mas moderado de lo
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esperado.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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