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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen cautos a la espera de la reunión de la Reserva Federal. En Europa

y en Asia las operaciones son alza, mientras que en Estados Unidos los futuros fluctúan

entre ganancias y pérdidas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y operan en

3.48%. El precio del petróleo Brent opera en USD 85 por barril (-0.18%).

•Hoy la atención estará centrada en la decisión de política monetaria de la Reserva Federal

(Fed), se espera que incremente la tasa en 25 pbs, ubicando la tasa en el rango de 4.50% a

4.75%, acercándose al nivel de tasa terminal previsto por la Fed de 5.25%. Es probable que

la Reserva Federal siga con un tono aún agresivo en el que se enfatice que para controlar la

inflación, las tasas deben mantenerse altas por un tiempo prolongado.

•El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, señaló que espera hablar con el presidente de

Ucrania sobre futuros paquetes de ayuda militar. Algunos funcionarios han dicho la ayuda

sería de alrededor de USD 2200 millones.

•De acuerdo con la encuesta que realiza The Conference Board, la confianza del consumidor

disminuyó a 107.1 ppts en enero frente a los 109 ppts del mes previo. Explicada

principalmente por un menor optimismo de la economía dentro de seis meses.

•La inflación para el mes de enero en la zona euro se moderó más de lo esperado por el

mercado. En términos anuales la inflación se redujo de 9.2% a 8.5% por debajo de las

expectativas de 9.0%. No obstante, la inflación básica (que excluye precios volátiles como

alimentos y energía), se mantuvo en 5.2% y fue superior al esperado de 5.1%, lo que mantiene

un optimismo moderado en los mercados.

•El índice de gerentes de compras (PMI) de manufactureras en Alemania subió ligeramente a

47.3 en enero desde los 47.1 puntos del mes anterior, si bien ha venido mejorado aún se

encuentra en zona de contracción.

•En Corea del Sur déficit comercial se deterioró más de lo esperado debido a una caída más

fuerte de lo esperado de las exportaciones. De acuerdo con las cifras, las exportaciones

cayeron un 16.6% en enero respecto al año anterior frente al estimado de una caída de 11.3%.

Las importaciones cayeron un 2.6% anual siendo menos fuerte que la caída del 3.6%

pronosticada.

Colombia

•En las Minutas de la reunión del Banco de la República, los codirectores que votaron por

un aumento de 25pbs, resaltaron que se ha visto una moderación en la demanda en el cierre

del 2022, que se ha reflejado en indicadores como las ventas minoristas y el

comportamiento de las importaciones. Añadieron que las presiones de inflación sigue

asociadas especialmente al componente de oferta. Mientras que el grupo que votó por 75pbs

señaló que los riesgos inflacionarios siguen debido a los efectos de indexación, sumado a

las expectativas que se mantienen altas.

•En el mes de diciembre de 2022 las exportaciones presentaron una caída de 1% anual. La

exportaciones tradicionales se contrajeron un -2.1% anual, explicada por un menor dinamismo

en el café y en el petróleo. En relación a las exportaciones no tradicionales también se

contrajeron un 0.3% siendo la primera contracción desde febrero de 2022. Sin embargo

durante 2022 las exportaciones crecieron un 38% frente al año anterior.

•La Tasa de desempleo en diciembre se ubicó en 10.3%, mostrando un estancamiento en la

generación de empleo y un aumento de la fuerza laboral. El desempleo urbano se situó en el

10.8%, por encima del consenso de la encuesta de Bloomberg del 9.6%. En diciembre se

crearon 937 mil empleos, los sectores que más contribuyeron fueron: manufactura,

administración pública, salud y educación y actividades relacionadas con el ocio.

•El gobierno anunció que para el mes de febrero el precio de la gasolina subirá $ 250 pesos.

•Luego de la reunión entre el Ministerio de Salud y con congresistas de Cámara y Senado de

las comisiones séptimas, se estableció que la reforma al salud se radicará entre el 14 y 20 de

febrero.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 2.0

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 8.8

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4941

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Encuesta de ADP de empleo (8:15 am) / 
ISM Manufacturero – Apertura de puestos de empleo 
JOLTs (10am)

• Decisión de la Reserva Federal (2pm) / Discurso Jerome 
Powell ( 2:30 pm) 

• Colombia: Rueda de prensa del Informe de Política 
Monetaria por el staff del Banco de la República (3pm)

Comentario de Mercado

• En la jornada de ayer, la tasa de cambio continúo con un impulso alcista

ante la incertidumbre de una Fed más agresiva. Por ahora parece

atractivo mantener posiciones largas en dólares a la espera de conocer la

postura de la Fed. En lo local seguirá siendo relevante la tendencia a

mediano plazo de la inflación con un Banco Central más moderado de lo

esperado.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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